
株券等の大量保有の状況の開示に関する内閣府令
第一号様式
 

【表紙】  

  

【提出書類】 変更報告書　No.10

【根拠条文】 法第27条の25第１項

【提出先】 関東財務局長

【氏名又は名称】

エフィッシモ　キャピタル　マネージメント　ピー

ティーイー　エルティーディー（Ｅｆｆｉｓｓｉｍｏ　

Ｃａｐｉｔａｌ　Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ　Ｐｔｅ　Ｌｔ

ｄ）取締役　高坂卓志（Ｄｉｒｅｃｔｏｒ）

【住所又は本店所在地】

２６０　オーチャードロード　＃１２－０６　ザヒーレ

ン　シンガポール　２３８８５５（２６０　Ｏｒｃｈａ

ｒｄ　Ｒｏａｄ　＃１２－０６　Ｔｈｅ　Ｈｅｅｒｅｎ　

Ｓｉｎｇａｐｏｒｅ　２３８８５５）

【報告義務発生日】 平成 20年 4月 16日

【提出日】 平成 20年 4月 22日

【提出者及び共同保有者の総数（名）】 1名

【提出形態】 その他

【変更報告書提出事由】 保有目的の変更
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第１【発行者に関する事項】
 

発行者の名称 株式会社　学習研究社

証券コード 9470

上場・店頭の別 上場

上場金融商品取引所 東京

 

第２【提出者に関する事項】
１【提出者（大量保有者）／１】

(1)【提出者の概要】

①【提出者（大量保有者）】

個人・法人の別 法人（外国法人）

氏名又は名称
エフィッシモ　キャピタル　マネージメント　ピーティーイー　
エルティーディー
（Effissimo Capital Management Pte Ltd）

住所又は本店所在地
260　オーチャードロード　#12-06　ザヒーレン　シンガポール　238855
（260 Orchard Road #12-06 The Heeren Singapore 238855）

旧氏名又は名称  

旧住所又は本店所在地  

 

②【個人の場合】

生年月日  

職業  

勤務先名称  

勤務先住所  

 

③【法人の場合】

設立年月日 平成18年6月19日

代表者氏名 高坂 卓志

代表者役職
取締役

（Director）

事業内容 投資顧問業

 

④【事務上の連絡先】

事務上の連絡先及び担当者名 高坂 卓志

電話番号 +65 67350790
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(2)【保有目的】

投資及び状況に応じて経営陣への助言、重要提案行為等を行うこと（ただし、うち20,997,000株については投資一任

契約に基づく顧客資産運用のため）。

なお、2008年4月16日付けで「第62回定時株主総会における遠藤洋一郎代表取締役社長の取締役解任に関する株主提

案権行使について」と題する以下の内容の文書を発行者に送付しております。

　 

貴社においては、平成19年3月期まで10期連続減収(連結決算に基づく、以下同じ)、4期連続営業減益となっており、平

成20年3月期も更に大幅な営業赤字を計上する予定であるなど業績不振が続いております。遠藤洋一郎氏が取締役に就

任した平成10年3月期以降の累積当期純損益は▲538億円(平成20年3月期は予想数値使用)に達しており、この間、純資産

は902億円から330億円(平成20年3月期第3四半期末)にまで減少するなど企業価値が大幅に毀損しております。

また、貴社の経常損益は、平成8年3月期以降平成19年3月期まで12期連続で期初の予想に大幅な未達となっておりま

す。平成20年3月期も、現在までのところ既に3度の業績予想修正を行い、経常損益は期初の予想より30億円以上悪化し21

億円の赤字となる予定です。中期経営計画New Creative Planに関しても、現実との大きな乖離が期を追う毎に明らかに

なり、その位置付けすら不明となっています。このように、経営陣はもはや経営状況の適切な把握すらできていない状態

だと考えられます。

さらに、貴社の完全子会社が、虚偽のことを告げて教材を購入させ、また、契約解除の際に返金に応じないなど、不実告

知、債務の履行拒否・不当遅延等の特定商取引法違反で業務停止命令を受けるといった法令遵守体制の不備、また、基本

的な在庫管理体制にも疑問を感じさせる平成20年3月期における多額の棚卸資産評価損の計上などからも、適切な経営

管理体制が構築されていないと判断せざるを得ません。

上記の現状を含む経営状況について説明していただくため、私どもは、昨年より経営陣に対して書面により質問を行

い、再三にわたり、上場会社のIR活動として開示可能な範囲での回答をお願いしておりましたが、約4ヶ月が経過した今

なお、これら質問に対する回答を一切いただくことができておりません。

このように、経営管理体制に問題があり、経営陣による経営状況の把握もままならない中、業績不振が長引き企業価値

の毀損が続くにもかかわらず、経営陣より経営状況について何ら説明を聞くこともできない状況では、株主として現経

営陣を信任することはできないという結論に達しました。したがって、私どもは、代表取締役社長である遠藤洋一郎氏の

取締役解任に関する株主提案権を行使することとしました。

なお、第62回定時株主総会の招集通知発送前に、赤字事業からの撤退など抜本的な業績改善策、または、経営責任の明

確化や社外取締役の選任など経営管理体制の改善策が公表された場合は、貴社の承諾があることを前提に本株主提案を

取り下げることとします。

 

(3)【重要提案行為等】

該当なし

 

(4)【上記提出者の保有株券等の内訳】

①【保有株券等の数】

 法第27条の23第3項本文
法第27条の23第3項

第1号
法第27条の23第3項第2

号

株券又は投資証券等（株・口） 1,000  20,997,000

新株予約権証券（株） A － H

新株予約権付社債券（株） B － I

対象有価証券カバードワラント C  J

株券預託証券    
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株券関連預託証券 D  K

株券信託受益証券    

株券関連信託受益証券 E  L

対象有価証券償還社債 F  M

他社株等転換株券 G  N

合計（株・口）
O              
1,000

P
Q         
20,997,000

信用取引により譲渡したことに
より控除する株券等の数

R                                                       
            0

共同保有者間で引渡請求権等の

権利が存在するものとして控除

する株券等の数

S                                               
                    0

保有株券等の数（総数）

（O+P+Q-R-S）

T                                                         
20,998,000

保有潜在株式の数

（A+B+C+D+E+F+G+H+I+J+K+L+
M+N)

U                                                 

                  0

 

②【株券等保有割合】

発行済株式等総数（株・
口）
（平成20年4月16日現在）

V                                                          
105,958,085

上記提出者の
株券等保有割合（％）
（T/(U+V)×100）

19.82 %

直前の報告書に記載された
株券等保有割合（％）

19.82 %

 

(5)【当該株券等の発行者の発行する株券等に関する最近６０日間の取得又は処分の状況】

年月日 株券等の種類 数量 割合 市場内外取引の別
取得又は処分の

別
単価

  該当なし       

 

(6)【当該株券等に関する担保契約等重要な契約】

該当なし

 

(7)【保有株券等の取得資金】

①【取得資金の内訳】

自己資金額（W）（千円） 320

借入金額計（X）（千円） 0

その他金額計（Y）（千円） 6,580,560

上記（Y）の内訳
顧客資

金
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取得資金合計（千円）（W+X+Y） 6,580,880

 

②【借入金の内訳】

名称（支店名） 業種 代表者氏名 所在地 借入目的 金額（千円）

該当なし      

 

③【借入先の名称等】

名称（支店名） 代表者氏名 所在地

該当なし   
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